Labor Market Policies, Institutions and Employment Rates in the EU-27 by Rovelli, Riccardo & Bruno, Randolph Luca
IZA DP No. 3502
Labor Market Policies, Institutions and



























zur Zukunft der Arbeit
Institute for the Study
of Labor
May 2008 
Labor Market Policies, Institutions and 




University of Bologna, DARRT 
and IZA  
 
Randolph Bruno 













P.O. Box 7240   
53072 Bonn   
Germany   
 
Phone: +49-228-3894-0  







Any opinions expressed here are those of the author(s) and not those of IZA. Research published in 
this series may include views on policy, but the institute itself takes no institutional policy positions. 
 
The Institute for the Study of Labor (IZA) in Bonn is a local and virtual international research center 
and a place of communication between science, politics and business. IZA is an independent nonprofit 
organization supported by Deutsche Post World Net. The center is associated with the University of 
Bonn and offers a stimulating research environment through its international network, workshops and 
conferences, data service, project support, research visits and doctoral program. IZA engages in (i) 
original and internationally competitive research in all fields of labor economics, (ii) development of 
policy concepts, and (iii) dissemination of research results and concepts to the interested public.  
 
IZA Discussion Papers often represent preliminary work and are circulated to encourage discussion. 
Citation of such a paper should account for its provisional character. A revised version may be 
















We compare labor market policies, institutions and outcomes for the EU member states, for 
the period 2000-2005. We document the main differences in Labor Market Policies across 
EU members, including new member states after 2004. We focus on indicators of policy 
generosity (expenditures relative to GDP) and relate these and other policy indicators to 
indicators of labor market outcomes and performance. Our results show that, on a cross-
country basis, higher rates of employment are in general associated with: (i) higher 
expenditures on labor market policies, especially on active policies for countries with a high 
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￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿’￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ (￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿8 ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ! $￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ’￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿%￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿’￿￿*(￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿C ￿￿￿￿￿￿￿ ￿
7￿￿￿￿￿￿￿￿,￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ! ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿.￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿#$￿/ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ D ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿’￿￿(￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿D ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿?￿E￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿F￿￿￿’￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ! "￿#￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿
(￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$￿
B￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿(￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿8 ￿￿￿￿￿ ￿￿ ! ￿￿￿￿￿ ￿￿￿$￿;￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ 7￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ > ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿@￿ *￿￿￿?.￿￿ ￿￿ ￿￿D ￿￿￿￿￿￿
*#￿E.￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿! ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿8 ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿(￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿G ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿(￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿
￿$￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿>￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿   ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ! ￿ ￿￿ "￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿
"￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿# $ % &’ (￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿) ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿"￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ! ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿* ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿# + , &’ ￿
￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ "￿ ￿ - ￿# + . &’ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ! ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿/ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿# 0 &’ ￿ ￿1 ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿# 2 &’ ￿￿ ￿ ￿ ￿3 ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
# . &’ (￿￿ ￿ ￿￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿) ! ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ! ￿+ &￿￿ ￿ ￿ ￿% &￿￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ (￿/ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ 4 ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿! ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ! 4 ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ! ￿ ￿￿ "￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿"￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ! ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ! ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ (5 ￿# ￿ ￿ (￿ ￿￿ (+ + ’ (￿
2 ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿  ! ￿ ￿￿￿￿8 ￿￿ ￿$￿ C ￿(￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ D ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿  ! ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿  ! ￿ ￿￿’￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿ $￿;￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ (￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿$￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿
G ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿8 ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿F￿(￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ G ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿  ! "￿#￿ ￿￿￿￿8 ￿￿ ￿￿ (￿￿￿ (￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ (￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
>￿￿￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ’￿ ￿￿￿￿￿￿￿’￿@￿* ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿7￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿?￿￿￿$?4.￿￿ 3￿ ￿
￿
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￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿  ! ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿$￿;￿ ￿￿￿￿￿ ’￿￿￿￿￿(￿￿
￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿’￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ (￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿  ! ￿
￿￿￿￿ ￿￿￿$￿7￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ’￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿+ ￿￿￿￿￿￿$￿ ;￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ (￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿(￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿&￿￿’￿￿￿￿￿*%￿&.$￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿’￿￿ ￿8 ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿(￿$￿;￿ ￿7￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿(￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿8 ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ! ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿$￿;￿ ￿7￿￿￿￿￿￿ ￿3￿(￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿
%￿&￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿(￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿$￿ 6￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ 7￿￿￿￿￿￿ ￿ )￿￿ (￿ ￿￿￿￿ 7￿￿￿￿￿￿ ￿ #￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿$￿ 7￿￿￿￿￿￿ ￿ 4￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿$￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿+ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿$￿
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￿’   (￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿) ￿￿￿* ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿) ￿￿￿￿￿￿￿￿￿+￿￿
;￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿(￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ! $￿￿￿￿(￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿
￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ! ￿
￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ (￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿+ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿(￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿$￿
￿￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿(￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿
 ! ￿￿?￿￿￿￿￿ ￿￿￿$￿;￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ’￿ ￿ ￿￿(￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿#$￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿(￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿$￿H ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿(￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ! ￿￿ ￿￿￿
￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ >￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ @$￿  ￿￿￿￿(￿ ￿￿￿￿
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· ;￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿’￿￿￿ ￿￿ ! ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿
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JH ￿’￿ ￿￿￿3K￿JH ￿’￿ ￿￿￿)K￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
3￿7￿￿￿￿￿ ￿￿- ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿+ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿$￿￿ ￿￿ ￿
￿
H ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿’￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿ ￿￿$￿H ￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿(￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿￿￿￿￿ ￿￿’￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿! : ￿￿(￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
·  ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿% 0 &￿￿ ￿ ￿8 / 9 :￿,6￿￿! 5 ￿￿2 A ￿￿C ! ￿￿&%￿￿75 0￿
·  ￿ ￿ ￿) ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿; 6 ￿2 6 &:￿￿￿￿￿2 ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿0￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿*;￿￿￿ 7￿￿&￿.0￿
￿(￿￿B￿￿￿￿￿￿*H ;￿￿7 .0￿; 0￿￿
·  ￿ ) ￿ ￿ ￿ ￿. 6 &:￿- 5 ￿￿￿ ￿￿B%$￿
/ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ’’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿: ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ’￿￿￿￿￿￿￿￿￿$￿/ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿’￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿! : $
)￿;￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ "￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿%￿&￿￿
￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ") ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿! ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿$￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ G ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿
￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿&$￿￿￿￿H ￿’￿ ￿￿￿#￿￿￿ ￿(￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿
’￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿:  ￿￿￿ ￿￿-  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿2 ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿
￿￿ ￿￿B￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿; ￿￿￿ ￿￿ 7$￿
JH ￿’￿ ￿￿￿#K￿
￿￿ ￿￿￿’￿￿￿￿ ￿￿￿ ’’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿(￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿(￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿%￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿ ￿￿(￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿(￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿>￿￿￿￿￿￿@￿￿￿ ￿￿>￿￿￿￿￿￿￿@￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿$￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿
H ￿’￿ ￿￿￿4￿￿(￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿E￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿8 ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿,- &￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿%￿&￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿$￿
JH ￿’￿ ￿￿￿4K￿
C ￿￿￿￿ (￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ’￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿+ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿*￿￿￿￿￿￿￿! : .￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿$￿ ￿￿￿￿ ’￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ (￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ’￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿$
#￿4￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿’￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿(￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿’￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿%￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿’￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿
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(￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ H ￿’￿ ￿￿￿ )￿ (￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ! : ￿ ￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ,- &￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿$￿￿
#￿&%￿￿7;￿￿￿￿ ￿￿,6￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿’￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿(￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿’￿￿￿ ￿￿￿￿￿$￿&￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ (￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ’￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ (￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿$￿
4￿/ ￿ ￿￿￿￿ ￿(￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿&￿*￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿ ￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿.$￿/ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ 7￿￿￿ ￿￿75 ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿’￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿$￿￿￿ O￿ ￿
￿
7￿ ￿￿￿￿ ’￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿#￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿(￿￿￿￿￿ ￿￿￿M ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ &%"! : ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿(￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿8 ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ! ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿(￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿$￿ ;￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ’￿ ￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿(￿￿’￿￿￿ ￿￿￿￿
·  2 ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿’￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿%￿&￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿B￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿:  ￿￿-  ￿￿￿ ￿￿H 6￿￿￿ ￿￿￿￿(￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿  7￿ ￿￿ ￿￿ &￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ! : ￿
￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿; $￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿’￿￿￿ ￿￿(￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ &%￿
￿￿’￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿*&￿￿￿ 7￿￿H 6￿￿7 ￿￿:  ￿￿-  .￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿*- 5 ￿￿
H ;.$￿￿
·  2 ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿’￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿%￿&￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿: ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿B￿7￿
*(￿￿￿ ￿&%￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿’￿￿ ￿￿￿￿ ￿.￿￿￿ ￿￿￿￿(￿￿￿*￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ’￿’￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿.￿
￿ ￿￿,6￿￿! 5 ￿￿￿ ￿￿;￿$￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ &%￿*! 5 ￿￿; ￿￿75 ￿￿
C ! ￿￿2 A .￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿*,6.$￿￿
/ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿’￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ! : ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿
*￿￿￿￿￿￿.￿ %￿&￿ F￿ ￿+ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿  7￿￿ 75 ￿￿ : ,￿￿ ;￿￿￿ %￿￿￿ (￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿$￿ C ￿(￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ (￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿’￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ! : ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿’￿￿￿ ￿ ￿￿￿ %￿&￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿
￿￿￿￿￿’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ! : ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿$￿￿
￿
￿$3￿ ￿ G ￿ ￿￿￿￿￿￿$￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿ ￿(￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿G ￿ ￿￿￿￿￿￿$￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ $￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿H ￿’￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ’￿￿#￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿?￿ ! ￿￿￿￿￿ ￿￿￿$
?￿7￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
(￿￿￿ ￿’￿￿ ￿￿￿￿￿+ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿*H ￿’￿ ￿￿￿?.$￿C ￿￿￿￿(￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
· ￿￿ ￿￿>2 ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿@￿’￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿:  ￿￿￿ ￿￿%! ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿8 ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿D ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿C ! ￿￿￿ ￿￿7;$￿￿
· -  ￿￿￿ ￿￿2 A ￿￿ ￿￿￿￿D ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿>B￿￿￿￿￿@￿’￿￿￿ ￿￿*￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿.$￿
· ￿￿ ￿￿>￿￿ ’￿￿@￿’￿￿￿ ￿￿*￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿.￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿&￿$￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
?￿B￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿ ￿￿￿￿H ￿’$￿￿￿￿￿￿?￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿$￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ’￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ : ￿￿￿￿"7￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ’￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿’￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ $￿￿ ￿￿￿ ￿
￿
· ￿￿￿￿￿ ￿ ￿(￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ >￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ @￿ ’￿￿￿ ￿￿ *￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿.￿￿: ,￿￿  ￿￿%￿￿￿%Q ￿￿￿￿￿￿&%￿￿6/ $￿￿￿￿￿￿H 6￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿$￿
;￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ’￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿
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￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿! ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ) ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ - ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ! ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ ￿ ￿ $@￿*- ￿￿￿￿￿ ￿￿￿8 ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿OOO.$￿
￿.￿/ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿: ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿- ￿ ￿￿￿￿*￿￿￿4￿￿￿$4.￿￿￿’￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿
>￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ = ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ "￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿
￿ ! ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ! "￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ (￿(((￿< ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
O￿7￿￿￿A ￿ ￿￿ ￿*￿￿￿?.￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿(￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿B￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ’￿￿￿’￿￿￿ ￿￿$￿
￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ >￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿@￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿
￿+ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ - ￿￿ ￿￿￿ ￿ (￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿$￿ ;￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿’￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿’￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ 6S - ￿ ￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿(￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ G ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ’￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ’￿￿(￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿$￿ 7￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿
 ￿￿,￿6￿￿￿￿￿￿*￿￿￿?.￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿)$￿￿ ￿3￿ ￿
￿
￿ ￿ ￿￿ "￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ 7 6 ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ = ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ 7 6 ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ! "￿ ￿ ￿￿ ) ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ > ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿"￿ ￿ - ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿) ! ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿) ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿
￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ! "￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿) ! ￿￿ ) ￿ ￿ ￿￿% (. ￿ ￿7 (% ￿￿ ￿ ￿ ￿6 (+ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ! @$￿
￿.￿ / ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ C ￿(￿￿￿￿￿ : ￿￿ ￿￿￿￿ ,￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ 7￿￿ ￿￿￿￿￿ *￿￿￿?￿￿ ￿$)￿.￿
￿￿ ’’￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿(￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿ ￿￿’￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ’￿
￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿$￿￿
3.￿/ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿%￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿&￿￿’￿￿￿￿￿￿: ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿/ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿- ￿￿￿￿*￿￿￿)￿￿￿$#￿.￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿>￿ ￿ "￿ ￿￿ 1 ?/ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ "￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ) ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿) ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿
￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ (￿ @ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ! ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿
￿ "￿ ￿ ￿ ! "￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ! ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ! ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿
￿ ￿ ￿￿ ! ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ￿ ￿ (￿ (((￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ! "￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ! ￿￿￿ ￿ ￿"￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿(((￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ 1 ?/ ￿ ￿ ￿
(((￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ = ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ (￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ! ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ! "￿ ￿ ￿￿ (((￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ ! ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ - ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿) ￿ ￿ ￿ ￿ $@￿￿
).￿/ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿(￿￿￿ ￿! : ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿%￿&￿￿: ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿- ￿ ￿￿￿￿*￿￿￿4￿￿￿$4.￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿>￿￿ ￿ ￿￿ "￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ! "￿ ￿ ￿￿) ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ! "￿ ￿ ￿￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿) ￿ ￿"￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿) ! ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ) ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ 1 ?/ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿) ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ 1 ?/ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
A￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ 4 ￿@$￿￿
#.￿ H ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿  &%￿￿ ￿ >"￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ! ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ B ￿ ) ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿! ￿ (((￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿ ￿ ￿ ! "￿ ￿ ￿@￿ *C ￿￿￿ ￿￿￿ ￿
￿￿ ￿￿&￿’T ￿￿￿￿￿￿3￿￿￿$4.￿$￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿(￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿(￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
*￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿"￿ ￿￿￿￿.￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ *￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿
￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿+ ￿’￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿.￿￿
·  ￿￿￿￿￿￿￿ %￿&￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿+ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
*￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿.￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ’￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿8 ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿"￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿$￿￿￿ ￿)￿ ￿
￿
·  &￿￿￿￿￿￿￿%￿&￿*￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿! : .￿￿￿￿￿￿+ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿’￿ $￿
/ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿’￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿0￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿’￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿’￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿$￿￿￿￿(￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿$￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ >￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿(￿￿￿ ￿
￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿$￿?@$￿ C ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ : ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ - ￿ ￿￿￿￿ *￿￿￿4.￿ ￿￿ ￿￿￿ >￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ’￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿
￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿’￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ’￿￿￿ ￿￿%￿&￿@￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿+ ￿$￿
·  ￿;￿ ￿ ’￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ! : ￿ ￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿’￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿$
￿￿￿
,￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿’’￿￿’￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ (￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿$￿￿
·  6￿’￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿
’￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿(￿ (￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿M ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿+ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿’￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿$￿
H ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿(￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿(￿￿￿￿’￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿(￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿(￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿G ￿ ￿￿￿￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿’￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿’￿ ￿"￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ’￿￿ ￿￿￿￿￿￿$￿;￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿>￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿’￿ ￿￿￿￿￿@￿*￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿.￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿
￿￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ’￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿$
￿￿￿￿
C ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿(￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ (￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ’’￿￿￿￿￿ ’￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿
￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿$￿H ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ’￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿"
￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿$￿B￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿
￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ "￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿
￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ $￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿7￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿B￿￿￿ ￿￿￿￿￿B￿ ￿ 8 ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿/ ￿￿ ￿￿￿*￿￿￿#.￿￿(￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿(￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿
￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿/  2 - ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿$￿
￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ (￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ’￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿(￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿
￿ ￿￿￿￿(￿￿￿ ￿(￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿$￿￿ ￿#￿ ￿
￿
￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿: ￿+ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿(￿ ￿￿￿ ￿(￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿8 ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿$￿
￿
  ￿, ￿￿￿￿
# ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿’￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
t i G t
K
k
t i k t i t i I I LMP INST , , , 2 , 1 0 , Outcome e a a a + + + + + = ￿ ￿
(￿ ￿￿￿￿￿
" ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿P￿￿￿￿$$$￿￿￿?￿*￿￿ ￿￿ ! ￿￿￿￿￿ ￿￿￿7￿￿￿￿￿.$￿
" ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿P￿￿￿￿￿$￿
(￿￿￿￿￿￿:￿  ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿* ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿’￿￿￿￿#"4)￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿’￿￿’￿￿￿ ￿.$￿
￿4" # ￿￿￿￿ ;￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿%￿&￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$￿
￿￿￿￿￿￿5￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿,￿￿’￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿- ￿ ￿￿￿￿￿$￿
￿
￿
6 ’ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿2￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿
;￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿(￿￿￿+ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿
￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿$￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿
￿+ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿"￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ $￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿ )$￿$￿ ;￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ )$￿￿ (￿￿ ￿￿ ￿￿￿8 ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿8 ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿
￿￿￿￿$￿￿
￿
)$￿￿- ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
/ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ : ￿+ ￿ ￿￿￿
(￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿+ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿>;￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ @￿￿￿ ￿￿>%￿&@￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿$￿￿￿￿￿+ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿
￿ ￿+ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿(￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿(￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿$￿/ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ! ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿$￿;￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿4￿ ￿
￿
￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿(￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿$
￿￿3￿￿
/ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿B￿(￿￿￿￿￿ ￿￿￿7￿￿￿￿￿￿*B￿7.￿(￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ! ￿￿￿ ￿￿￿￿)￿
￿￿ ￿￿￿￿￿?￿(￿￿￿￿￿￿￿￿￿*(￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿2 ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿.￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿$￿
C ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ’￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿’￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ! ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿(￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿(￿ ￿￿￿ ￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿$￿;￿ ￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿’￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿ ￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ! "￿?￿￿￿￿￿ ￿￿￿$￿
;￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ’￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿"￿￿￿#￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿G ￿ ￿￿￿￿￿$
￿)￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿(￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿+ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿(￿ ￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ’￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
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￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿B￿(￿￿￿￿￿ ￿￿￿7￿￿￿￿￿￿*B￿7.$￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿ ￿H ￿’￿ ￿￿￿￿￿$￿￿￿ ￿￿￿￿￿’￿￿￿ ￿￿￿8 ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿’￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿(￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿
￿ ￿￿￿￿￿’￿￿￿￿(￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿8 ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿$￿
J;￿ ￿￿￿￿￿H ￿’￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿K￿
 G ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿(￿’￿￿’￿￿￿￿ ￿$￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿’￿￿’￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
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￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿$￿;￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿(￿ ￿￿￿ ￿(￿￿
￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ (￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ (￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿’￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ * &%.￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿’￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿*&￿6.￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿+ ￿(￿￿’￿￿*￿￿.$￿
J;￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿)￿￿ ￿￿￿K￿
;￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ )￿ (￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿G ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ (￿ ￿￿￿￿ 6￿’￿￿￿￿￿￿ *￿￿ ￿￿ ￿: "- ￿￿￿ ’￿ : ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿6￿’￿￿￿￿￿.￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿(￿￿￿ ￿ &%￿*￿￿ ￿￿/  2 - ￿
￿￿ ￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿%￿’￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿￿￿￿(￿￿￿ ￿&￿6￿*￿￿ ￿￿
/  2 - ￿￿￿ ￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿&￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .$￿7￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿￿*￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿(￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ >￿￿￿ ￿￿￿@￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ .￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿(￿￿￿ ￿  &%￿ ￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿’￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿*￿￿￿￿￿G ￿$￿￿￿￿￿￿￿3.$￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿: ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿- ￿ ￿￿￿￿*￿￿￿4.$
￿￿￿C ￿(￿￿￿￿￿￿
(￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ &%￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ’￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿’￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿%￿&￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿*￿￿￿￿￿G $3￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿.￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿*￿ ￿￿￿￿￿G $￿￿￿ ￿￿.￿￿￿ ￿￿￿ &%￿￿￿’￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿ "￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿(￿;￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿(￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿(￿￿￿ ￿ &%￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿(￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿%￿&￿*U￿E.￿￿(￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿’￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿*VE￿.$￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿G ￿$￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿)￿’￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿’￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿ ￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿&￿6$￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿￿ ￿￿￿￿’￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿
￿G $￿4￿￿(￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿>￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿(￿￿￿ @￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿$￿￿
H ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿+ ￿(￿￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿’￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿(￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿$￿
#$3￿￿ &￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿6￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿G ￿ ￿￿￿$￿
￿￿￿ &%￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿OO￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿3￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿F￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿6￿’￿￿￿￿￿￿F￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
 ! ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿$￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿
￿
;￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ’￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ (￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿’￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿
￿ ￿￿￿ ￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿)￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿G ￿ ￿￿￿￿￿$￿B￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿’￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿
￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿(￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿$￿
#$)￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿%￿&￿
;￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿+ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿%￿&￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿%￿&￿￿￿￿,- &$￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿+ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿(￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ") ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿’￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿
￿ = ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿M ￿￿ ,- &￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿$￿
7￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ’￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿3￿￿￿￿ ￿￿￿
(￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿’￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿$
￿3￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿(￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿: ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿
- ￿ ￿￿￿￿ *￿￿￿4.￿￿ (￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ %￿&￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ,- &￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿’￿￿￿$￿
#$#￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
! ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ (￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿%￿&$￿ ;￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ #￿ (￿￿ ￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿G ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿3￿￿￿ ￿￿)￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿%￿&￿
(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿*￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿&￿￿￿￿￿￿.￿%￿&$￿;￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿4￿￿
(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿&￿￿￿￿￿￿￿%￿&$￿H ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿?￿￿￿ ￿￿￿￿(￿￿
￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿(￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿/  2 - ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿&￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿
(￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿"￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$
￿)￿￿
J;￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿#￿F￿4￿F￿?￿"￿￿￿￿ ￿￿￿K￿
H ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿(￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ’￿￿ ’￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿’￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿(￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ’￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿G ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿




￿3￿￿6￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿G ￿ ￿￿￿$￿
￿)￿ %￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿"￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿/ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ’￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿$￿￿￿ ￿￿/ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿$￿￿￿￿￿￿￿/ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ! "￿?￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿$￿;￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿8 ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿M ￿￿,- &$￿￿
￿#￿;￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿(￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ (￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿+ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿’￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿OO￿$￿ 6￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ’￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿$￿￿￿ ￿￿￿ ￿
￿
8 ’ ￿ $ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
;￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ! ￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ (￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ’￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿+ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ (￿￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿8 ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ! ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿! ￿ *￿￿ ￿￿ ￿￿8 ￿￿ ￿￿ ￿ %￿&￿
￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ,- &.$￿ ;￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿ ’’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿’￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿ ￿’￿ ￿￿￿￿+ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$￿C ￿(￿￿￿￿￿￿(￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿"￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿$￿￿
C ￿(￿￿￿￿￿ (￿￿ ￿￿ ’’￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿(￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿
’￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ "￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿$￿- ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿’￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ’￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ’￿￿ ￿￿￿￿￿￿$￿ ;￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿(￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿’￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ’￿￿￿￿￿ ￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ $￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿+ ￿￿￿￿￿￿$￿;￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ’￿&￿6￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿￿’￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿(￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿’￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿(￿￿￿ ￿￿￿’￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿$￿/ ￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
&￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ %￿’￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ * &%.￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ 6￿’￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ *6￿’￿￿￿￿￿.￿￿
￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿’￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿’￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿(￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿(￿￿￿ ￿ &%￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿ ￿’￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ (￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ’￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ %￿&$￿ ￿ ;￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ &￿6￿￿ (￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ’’￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿(￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿
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￿￿ ￿￿ (￿￿￿ ￿￿ ￿ (￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿(￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿’￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿+ ￿￿ ￿￿ ￿￿
￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿(￿￿￿ $￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿+ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿(￿ ￿￿￿ ￿￿￿’￿ ￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
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￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿(￿ ! ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿$￿/ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿’’￿￿’￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ (￿ ￿￿￿ ￿ (￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿
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(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿(￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿I ￿￿: ￿￿￿￿ ’￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ $￿
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￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ’￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿$￿
=￿￿￿￿￿￿￿: ￿￿ ￿ F- ￿￿￿ ’￿: ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿*￿ ￿￿￿￿W W ((($￿￿￿￿ ’￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿$￿￿’W  ￿￿￿ ￿￿￿6￿￿ ￿ ￿￿ ’￿W .￿
- ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ’￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿(￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ’￿￿￿+ ￿￿$￿￿
=￿2 ;￿￿￿￿￿￿￿￿H ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿*￿ ￿￿￿￿￿W W ((($￿￿￿$’￿￿W ￿￿￿ ￿￿￿￿W ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿W ￿￿ ￿"(￿￿￿￿"
￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ W ￿￿ ￿￿+ $￿ ￿￿￿.$￿- ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿’￿￿￿ ￿$￿￿
=￿ ￿￿￿￿￿￿ Q ￿￿￿ ￿￿￿ 7￿ ￿￿￿￿￿ *￿ ￿￿￿￿W W ((($(￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿$￿￿’W .$￿ - ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿(￿￿￿￿(￿￿￿ $￿





-￿5￿￿ ￿ " ￿
-￿* ￿￿￿￿& ￿
# ￿ ￿￿￿ ￿￿￿: ￿￿  ￿# ￿￿￿ ￿￿() ) ￿
 
￿ ￿ 7￿￿ ￿￿￿￿￿: ￿￿￿￿￿*￿￿￿￿.￿
-￿* ￿￿￿￿￿￿
! ￿￿￿ ; ￿￿￿￿ ￿: ￿￿ ) ) ￿￿￿￿￿￿￿ ￿# ￿￿￿ ￿￿() ) ￿+￿
￿














































0 .5 1 1.5 2 2.5 3 3.5 4 4.5
Expenditure on Active and Passive Labor Market Policies,  % of GDP (2005)
Data not available for bg, cy, ee, lv, lt, lu, mt, ro and si
graph_1.0.5_2005a















































0 .1 .2 .3 .4 .5 .6 .7 .8 .9 1
Expenditure on out-of-work income maintenance and support per unemployed relative to YPC (2005)
Data not available for bg, cy, ee, lv, lt, lu, mt, ro and si
graph_1.0.3_2005b
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Participants in LMP (total categories 2-9) as a percentage of the labour force (2005)
Data not available for cy, gr, lu, mt, pt and si
graph_0.3_2005









































































































0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Participants in Active Labor Market Programmes, % of LF (cat. 2-7, 2005)
Data not available for cy, gr, lu, mt, pl, pt and si
Area of symbol proportional to public expenditure in LMP as percentage of GDP
graph_0.4_2005






















































































50 55 60 65 70 75
Employed persons age 15-64, %
Poverty rate data not available for cy and sk
Poverty rate data for cz, dk and se replaced with 2001 data
graph_1.1_2000
















































































































50 55 60 65 70 75
Employed persons age 15-64, %
2000-2005 2000 2005
Poverty rate data not available for cy-2000, sk-2000, si-2005
Poverty rate data for dk-2000 and se-2000 replaced with 1999 data, for cz-2000 with 2001 data and bg-2005 with 2004 data
graph_1.1_2000-2005

























































































0 1 2 3 4 5
Expenditure on A&P Labor Market Policies, % of GDP (2005)
Data not available for cy, mt and si
Poverty risk data for bg replaced with 2004 data
graph_3.3_2005
Poverty risk vs Labor Market Expenditure (% GDP)
￿
￿
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Employment rate 15-64 (2005)
UB data not available for cy, mt and si
graph_3.8_2005















































55 60 65 70 75 80
Employment Rate 15-64 (2005)
EPL Strictness data not available for bg, cy, ee, lt, lv, lu, mt, ro and si
graph_3.9_2005
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Fitted values
New Geo Dummies, LMP, Rigidity & GDP pc
￿
￿



















































































































# ￿￿￿￿￿& ￿>￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ , ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿* ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿/ / / ￿￿/ / 7 ￿
    
Active
a LMP  Rank  Passive
b LMP  Rank  Total
c LMP  Rank    Rigidity  
(WB)  Rank  EPL
d 
OECD  Rank  Pr. Market Reg.  Rank 




15  0.76  0.55  =  1.25   1.41  =  2.01  2.20  =  =  =  =  =  =  = 
Austria  at  0.38  0.46  11  1.17  1.51  7  1.56  2.14   8  33  17  2.2  10  1.4  10 
Belgium  be  0.97  0.85  3  2.15  2.36  2  3.12  3.45  2  27  19  2.5  6  1.4  10 
Bulgaria  bg  ..  0.44  13  ..  0.22  21  ..  0.73  15  46  10  ..  ..  ..  .. 
Czech R.  cz  ..  0.12  20  ..  0.24  20  ..  0.49  21  20  21  1.9  13  1.7  5 
Denmark  dk  1.67  1.43  1  2.38  2.51  1  4.05  4.10  1  16  22  1.8  14  1.1  18 
Estonia  ee  ..  0.05  24  ..  0.12  23  ..  0.19  24  58  4  ..   ..  1.6  7 
Finland  fi  0.75  0.71  5  2.08  1.90  5  2.82  2.75  5  44  11  2.1  11  1.3  15 
France  fr  1.01  0.66  6  1.38  1.63  6  2.39  2.52  6  55  7  2.9  3  1.7  5 
Germany  de  0.99  0.62  7  1.89  2.35  3  2.88  3.32  4  44  11  2.5  6  1.4  10 
Greece  gr  0.26  0.06  23  0.43  0.44  15  0.69  0.51  20  58  4  2.9  3  1.8  4 
Hungary  hu  ..  0.20  16  ..  0.39  16  ..  0.68  16  33  17  1.7  15  2  2 
Ireland  ie  0.79  0.48  10  0.78  0.83  12  1.56  1.50  11  27  19  1.3  17  1.1  18 
Italy  it  0.55  0.46  11  0.62  0.82  13  1.16  1.31  12  53  8  2.4  8  1.9  3 
Latvia  lv  ..  0.15  18  ..  0.32  18  ..  0.54  19  62  2  ..  ..  ..  .. 
Lithuania  lt  ..  0.15  18  ..  0.12  23  ..  0.34  23  47  9  ..  ..  ..  .. 
Luxembourg  lu  ..  0.22  15  0.43  0.67  14  ..  0.89  14  ..  ..  ..  ..  1.3  15 
Netherlands  nl  1.08  0.85  3  2.03  2.02  4  3.12  3.36  3  42  13  2.3  9  1.4  10 
Poland  pl  ..  0.36  14  ..  0.86  11  ..  1.22  13  37  16  2.1  11  2.8  1 
Portugal  pt  0.35  0.52   9  0.82  1.29  9  1.18  1.95  10  56  6  3.5  1  1.6  7 
Romania  ro  ..  0.10  22  ..  0.36  17  ..  0.49  21  65  1  ..   ..  ..  .. 
Slovakia  sk  ..  0.17  17  ..  0.27  19  ..  0.61  18  38  15  1.6  16  1.4  10 
Spain  es  0.66  0.58   8  1.35  1.46  8  2.01  2.13  9  62  2  3.1  2  1.6  7 
Sweden  se  1.53  1.10  2  1.36  1.20  10  2.89  2.48  7  42  13  2.6  5  1.2  17 
U.Kingdom  uk  0.20  0.12  20  0.30  0.19  22  0.50  0.67  17  13  23  1.1  18  0.9  20 
       Notes: Expenditure in Labor Market Programmes as % of GDP.   Rankings: from most generous or rigid to least.  
       Definition of expenditures: a) Active = Eurostat categories 2-7 (Luxembourg: only 3-7) b) Passive = cat. 8-9, c) Total = includes also exp. in labor market services (cat. 1), except for Luxembourg and Poland. 
       Rank correlations: Between Total and EPL (RIG):-0.44 (-0.29);  Between Active and Passive: 0.78; Between Active and EPL (RIG):-0.47 (-0.24); Between Passive and EPL (RIG): 0.13 (-0.20). 
       Sources: Expenditure data: Eurostat (n.a.: Cyprus, Malta, Slovenia); Rigidity : World Bank; EPL and Product Market Regulation: OECD (n.a.: Bulgaria, Cyprus, Estonia, Latvia, Lithuania, Malta, Slovenia). 
 ￿ 3#￿ ￿
￿
# ￿￿￿￿￿￿￿>￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿(￿￿￿￿￿￿￿￿. ￿/ / / ￿￿ ￿’ ￿￿/ / 7 0 




















                       
European Union  (15)  63.4  7.6  69.2    65.2  7.9  71.0    1.8  0.3  1.8 
                       
Austria  68.5  3.6  71.0    68.6  5.2  72.4    0.1  1.6  1.4 
Belgium  60.5  6.9  65.1    61.1  8.4  66.7    0.6  1.5  1.6 
Bulgaria  50.4  16.4  60.7    55.8  10.1  62.1    5.4  -6.3  1.4 
Cyprus  65.7  4.9  69.1    68.5  5.2  72.4    2.8  0.3  3.3 
Czech Republic  65.0  8.7  71.3    64.8  7.9  70.4    -0.2  -0.8  -0.9 
Denmark  76.3  4.3  80.0    75.9  4.8  79.8    -0.4  0.5  -0.2 
Estonia  60.4  12.8  70.2    64.4  7.9  70.1    4.0  -4.9  -0.1 
Finland  67.2  9.8  74.5    68.4  8.4  74.7    1.2  -1.4  0.2 
France  62.1  9.1  68.7    63.1  9.6  69.5    1.0  0.5  0.8 
Germany  65.6  7.2  71.1    65.4  9.5  73.8    -0.2  2.3  2.7 
Greece  56.5  11.2  63.8    60.1  9.8  66.8    3.6  -1.4  3.0 
Hungary  56.3  6.4  60.1    56.9  7.2  61.3    0.6  0.8  1.2 
Ireland  65.2  4.2  68.2    67.6  4.3  70.8    2.4  0.1  2.6 
Italy  53.7  10.1  60.1    57.6  7.7  62.5    3.9  -2.4  2.4 
Latvia  57.5  13.7  67.2    63.3  8.9  69.6    5.8  -4.8  2.4 
Lithuania  59.1  16.4  70.8    62.6  8.3  68.4    3.5  -8.1  -2.4 
Luxembourg  62.7  2.3  64.1    63.6  4.5  66.6    0.9  2.2  2.5 
Malta  54.2  6.7  58.0    53.9  7.3  58.1    -0.3  0.6  0.1 
Netherlands  72.9  2.8  75.2    73.2  4.7  76.9    0.3  1.9  1.7 
Poland  55.0  16.1  65.8    52.8  17.7  64.4    -2.2  1.6  -1.4 
Portugal  68.4  4.0  71.4    67.5  7.6  73.4    -0.9  3.6  2.0 
Romania  63.0  7.2  68.4    57.6  7.2  62.3    -5.4  0.0  -6.1 
Slovakia  56.8  18.8  69.9    57.7  16.3  68.9    0.9  -2.5  -1.0 
Slovenia  62.8  6.7  67.5    66.0  6.5  70.7    3.2  -0.2  3.2 
Spain  56.3  11.1  65.4    63.3  9.2  69.7    7.0  -1.9  4.3 
Sweden  73.0  5.6  77.3    72.5  7.5  78.7    -0.5  1.9  1.4 
United Kingdom  71.2  5.3  75.4    71.7  4.8  75.3    0.5  -0.5  -0.1 
        Source: Eurostat .￿ 34￿ ￿
￿
￿￿* ￿￿￿ ￿￿) ￿￿￿# ￿￿￿￿￿￿1 ￿<2￿
- ￿ ￿X B￿￿￿￿ P￿￿￿￿ ￿￿￿￿- ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿H ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿B￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿7(￿￿￿￿ ￿
- ￿ ￿X B￿7￿
P￿￿￿￿ ￿￿￿￿: ￿ ￿’￿￿￿￿￿￿2 ￿￿￿￿ ￿￿￿2 8 ￿￿￿ ￿6￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿C ￿ ￿ ’￿￿￿￿￿%￿￿￿￿￿￿￿%￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿&￿￿￿￿ ￿￿￿6￿￿￿￿ ￿￿￿￿7￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿7￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
- ￿ ￿X 2 ￿￿ ￿￿
P￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿: ￿￿’￿￿ ￿￿￿H ￿￿￿ ￿￿￿￿,￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿%￿ + ￿￿￿ ￿￿ ￿’￿*,￿￿￿ ￿"- ￿ ￿￿ T .￿
￿
- ￿ ￿X ￿￿￿￿ P￿￿￿￿ ￿￿￿￿,￿￿￿￿￿￿￿;￿￿￿￿￿￿&￿￿￿￿ ’￿￿￿￿￿ ￿￿7￿￿￿￿ ￿
- ￿ ￿X H ￿6￿ P￿￿￿￿ ￿￿￿￿: ￿ ￿’￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿%￿￿￿￿￿￿￿%￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿7￿￿￿￿￿ ￿￿￿
- ￿ ￿X &￿6￿￿ P￿￿￿￿ ￿￿￿￿&￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿6￿￿￿￿ ￿￿￿
- ￿ ￿X 2 ￿ ￿ P￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿: ￿￿’￿￿ ￿￿￿2 8 ￿￿￿ ￿6￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿H ￿￿￿ ￿￿￿￿,￿￿￿￿￿ ￿￿￿C ￿ ￿ ’￿￿￿￿￿%￿ + ￿￿￿ ￿￿ ￿’￿*,￿￿￿ ￿"- ￿ ￿￿ T .￿￿￿ ￿￿7￿￿￿￿￿ ￿￿￿
- ￿ ￿X ￿ %￿ P￿￿￿￿ ￿￿￿￿2 ￿￿￿￿ ￿￿￿,￿￿￿￿￿￿￿;￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿&￿￿￿￿ ’￿￿￿￿￿ ￿￿7￿￿￿￿ ￿
,- &￿￿￿$*￿￿’.￿
P￿,￿￿￿￿￿- ￿￿￿￿￿￿￿￿&￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿&￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿*￿￿￿￿OO#￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿+ ￿￿ ￿￿ ’￿￿￿￿￿￿￿.￿￿￿￿￿￿"￿￿
*￿OOO￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿.￿
6￿’￿￿￿￿￿￿ P￿;￿ ￿￿+ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿6￿’￿￿￿￿￿￿￿- ￿￿￿ ’￿: ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿- ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿: ￿￿ ￿ ￿*￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿.￿
 &%￿ P￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿%￿’￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿;￿ ￿￿+ ￿￿/  2 - ￿*￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿.￿
&￿6￿ P￿&￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿6￿’￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿;￿ ￿￿+ ￿￿/  2 - ￿*￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿.￿
%￿&￿?￿ P￿%￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿"?￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿*￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿.￿
%￿&￿O￿ P￿%￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿&￿￿￿￿￿￿￿￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿"O￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿*￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿.￿
%￿&￿O￿ P￿%￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿&￿￿￿￿￿￿￿￿/ ￿￿￿￿￿￿￿ + ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿*￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿.￿
￿%￿&X /  2 - ￿ P￿￿￿￿￿￿￿￿%￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿&￿￿￿￿￿￿￿￿/  2 - ￿
￿&H C X /  2 - ￿ P￿￿￿￿￿￿￿￿Z￿&￿￿￿￿￿￿￿Z￿H ￿￿￿￿￿￿Z￿C ￿￿ ￿￿￿ ’￿&￿￿￿￿￿￿￿￿/  2 - ￿
￿￿￿￿￿X /  2 - ￿ P￿￿￿￿￿￿￿7￿￿￿￿￿￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿/  2 - ￿
￿￿￿￿ ￿ P￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿￿￿’￿￿￿￿(￿￿￿ ￿>￿￿￿￿￿￿￿(￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿(￿￿ ￿￿￿￿￿(￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿(￿￿￿ @$￿P￿￿￿￿￿ ￿￿(￿￿￿￿
6￿￿￿’￿￿￿ ￿ P￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿*V#￿E.￿2 ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿/ ￿￿￿ ￿￿￿+ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
C ￿ ￿ ￿ 7 5 D [D C ￿ ￿ ￿ % 5 ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿(￿￿￿ ￿>￿￿￿￿@￿￿￿ ￿￿>￿￿￿￿@￿
￿ ￿ ) ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ (￿￿￿￿E ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿7 6 &F ￿E E ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿0 &F ￿E E E ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿7 &￿
￿￿ 3?￿ ￿
￿
# ￿￿￿￿￿1 ’ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿2￿￿￿￿￿￿￿ ￿* ￿￿ ￿￿￿ ￿￿5￿￿* ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿$ ￿￿￿￿￿￿￿
- ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
 ￿&%/ Y ￿ B￿￿6￿￿ ￿￿
*￿.￿ *￿.￿ *3.￿ *).￿ *#.￿ *4.￿ *?.￿ *￿.￿ *O.￿ *￿￿.￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
- ￿ ￿X B￿￿￿￿ 3$￿#￿￿ 3$￿#￿￿ ￿ ￿ ￿ #$?)￿￿ ￿$￿)￿￿ "￿$)3￿￿ )$OO4￿ 3$￿4￿￿
￿ *￿$44).￿ *￿$?￿?.￿ ￿ ￿ ￿ *3$4￿4.￿ *)$)O￿.￿ *3$?￿￿.￿ *)$￿?).￿ *3$#?).￿
- ￿ ￿X B￿7￿ "O$￿O￿===￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ *￿$?OO.￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
- ￿ ￿X 2 ￿￿ ￿￿ ")$)?￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ *￿$?￿O.￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
- ￿ ￿X ￿￿￿￿ "￿$￿O￿==￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ *3$3)?.￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
- ￿ ￿X H ￿6￿ ￿ "￿$￿3￿==￿ ￿ ￿ ￿ "￿$?￿)￿ "￿$￿4)￿ "?$￿3￿==￿ "4$O3￿￿ "￿￿$O￿4==￿
￿ ￿ *￿$O￿).￿ ￿ ￿ ￿ *)$#3￿.￿ *)$￿￿3.￿ *3$￿#￿.￿ *#$?￿￿.￿ *#$￿#O.￿
- ￿ ￿X &￿6￿￿ ￿ "￿3$?￿O===￿ ￿ ￿ ￿ "?$4￿￿￿ "￿$￿)4=￿ "￿3$￿￿?===￿ "?$￿￿￿￿ "￿￿$3￿?===￿
￿ ￿ *3$￿3#.￿ ￿ ￿ ￿ *#$￿￿#.￿ *)$#O#.￿ *3$￿￿#.￿ *#$￿O￿.￿ *)$￿3).￿
- ￿ ￿X 2 ￿ ￿ ￿ "#$#￿￿==￿ ￿ ￿ ￿ "3$)￿￿￿ "3$O#3=￿ "#$)￿4==￿ "3$4￿?￿ "#$￿3￿=￿
￿ ￿ *￿$4￿￿.￿ ￿ ￿ ￿ *￿$4￿).￿ *￿$￿#3.￿ *￿$3￿4.￿ *￿$#??.￿ *￿$￿￿3.￿
- ￿ ￿X ￿ %￿ ￿ "￿$￿O￿==￿ ￿ ￿ ￿ "3$##￿￿ "3$￿3￿￿ "4$O44=￿ "4$#4￿￿ "O$?￿4==￿
￿ ￿ *3$)￿￿.￿ ￿ ￿ ￿ *)$?￿￿.￿ *)$)O￿.￿ *3$OO4.￿ *)$4￿￿.￿ *)$￿3￿.￿
,- &￿￿￿$*￿￿’.￿ ￿ ￿ ￿$)￿?===￿ ￿ ￿$3￿3==￿ ￿$￿4￿￿ ￿$￿￿￿￿ ￿ ￿$￿O￿￿ ￿
￿ ￿ ￿ *￿$￿￿4.￿ ￿ *￿$￿3￿.￿ *￿$￿O).￿ *￿$￿OO.￿ ￿ *￿$￿O?.￿ ￿
6￿’￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ "￿$￿4￿==￿ "￿$￿￿?=￿ "￿$￿￿￿￿ "￿$￿)?￿ "￿$￿￿￿￿ ￿$￿￿￿￿ ￿$￿)4￿
￿ ￿ ￿ ￿ *￿$￿4O.￿ *￿$￿4?.￿ *￿$￿?￿.￿ *￿$￿4).￿ *￿$￿#).￿ *￿$￿O3.￿ *￿$￿￿).￿
%￿&￿?￿ ￿ ￿ ￿ 4$￿￿￿===￿ ￿$?3?￿ "3$￿￿￿￿ ￿$#3￿￿ )$#)￿￿ ￿4$3￿3￿ ￿O$￿￿￿==￿
￿ ￿ ￿ ￿ *￿$￿)￿.￿ *3$￿￿).￿ *)$￿￿4.￿ *)$)4￿.￿ *￿$￿4O.￿ *O$#￿O.￿ *￿$#3￿.￿
6￿￿￿’￿￿￿ X [X %￿&￿?￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "?$￿4)==￿ "4$￿#?==￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ *3$3￿).￿ *￿$?￿￿.￿ ￿ ￿
￿￿￿￿ X [X %￿&￿?￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ "￿$#34=￿ "￿$#￿?==￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ *￿$￿4￿.￿ *￿$￿)￿.￿
￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿$#3￿==￿ ￿$#￿￿==￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ *￿$￿33.￿ *￿$￿￿).￿
/ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ 3￿￿ 3￿￿ 3￿￿ 3￿￿ 3￿￿ 3￿￿ 3￿￿ 3￿￿ 3￿￿ 3￿￿
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6￿’￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿*&￿6.￿
￿ *￿.￿ *￿￿ ￿￿.￿ *￿.￿ *3.￿ *).￿ *#.￿ *4.￿
- ￿ ￿X B￿￿￿￿ 3$￿￿￿￿ )$￿O#￿ "￿$￿#O￿ )$￿￿4￿ 4$?￿4=￿ ￿$￿#￿￿ 4$￿#3=￿
￿ *3$4￿3.￿ *3$4￿￿.￿ *)$￿#O.￿ *)$￿?￿.￿ *3$4￿O.￿ *)$O￿￿.￿ *3$￿43.￿
- ￿ ￿X &￿6￿￿ "￿#$#O￿===￿ "￿#$￿)O===￿ "￿)$)￿￿===￿ "￿￿$￿#)==￿ "￿$O?)￿ ")$433￿ "￿$344￿
￿ *)$#￿?.￿ *)$#￿4.￿ *)$4#4.￿ *)$)￿?.￿ *?$3￿￿.￿ *￿$￿44.￿ *4$)4#.￿
- ￿ ￿X 2 ￿ ￿ "#$?OO==￿ "3$3OO￿ "#$4)￿=￿ ")$￿)3￿ "￿$￿￿￿￿ "￿$￿)#￿ ￿$￿￿4￿
￿ *￿$#4￿.￿ *￿$O￿￿.￿ *￿$?￿3.￿ *￿$)O).￿ *3$?O￿.￿ *)$￿3￿.￿ *3$)￿O.￿
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￿ *3$￿?￿.￿ *3$￿O￿.￿ *3$)￿3.￿ *3$#O￿.￿ *)$O?￿.￿ *#$￿￿#.￿ *3$)?￿.￿
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￿ *￿$￿￿O.￿ *￿$￿￿4.￿ *￿$￿O￿.￿ *￿$￿4￿.￿ *￿$￿￿￿.￿ *￿$￿￿￿.￿ *￿$￿￿?.￿
>;￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ @￿ 3$#￿￿=￿ ￿$344===￿ 3$￿#3￿ ￿$?￿4=￿ "?$￿￿￿=￿ "4$￿)?￿ "?$￿￿￿==￿
￿ *￿$￿?O.￿ *￿$￿3#.￿ *￿$O￿￿.￿ *￿$#￿￿.￿ *)$￿￿4.￿ *)$4￿￿.￿ *3$)￿￿.￿
%￿&￿?￿ ￿$￿O￿￿ ￿￿$4O￿==￿ ￿$?O￿￿ ￿?$￿￿4==￿ ￿$￿￿O￿ ￿$#￿3￿ ￿)$?33==￿
￿ *#$O￿3.￿ *O$3#3.￿ *#$??￿.￿ *?$￿#￿.￿ *￿$#￿O.￿ *￿$O34.￿ *4$#￿￿.￿
>;￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ @X [X %￿&￿?￿ ￿ "￿$4￿3==￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ *3$￿￿￿.￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
6￿￿￿’￿￿￿ X [X %￿&￿?￿ ￿ ￿ "4$￿3￿=￿ ￿ ￿ ")$)?￿￿ ￿
￿ ￿ ￿ *3$3￿?.￿ ￿ ￿ *3$3￿#.￿ ￿
￿￿￿￿ X [X %￿&￿?￿ ￿ ￿ ￿ "￿$#￿￿==￿ ￿ ￿ "￿$3)?==￿
￿ ￿ ￿ ￿ *￿$￿O4.￿ ￿ ￿ *￿$￿#￿.￿
￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿$#￿4===￿ ￿ ￿ ￿$)￿)==￿
￿ ￿ ￿ ￿ *￿$￿?￿.￿ ￿ ￿ *￿$￿)O.￿
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￿
# ￿￿￿￿￿7 ’ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿* ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿2￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿* ￿! ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿. ￿￿￿ 0￿3￿￿￿ ￿# ￿￿￿￿￿￿￿￿￿. & ￿= 0￿
- ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
 ￿&%/ Y ￿ B￿￿6￿￿ ￿
;￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿6￿’￿￿￿￿￿￿ ;￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ &%￿ ;￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿&￿6￿
￿ *￿.￿ *￿.￿ *3.￿ *).￿ *#.￿ *4.￿ *?.￿ *￿.￿ *O.￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
- ￿ ￿X B￿￿￿￿ 4$￿￿￿=￿ 3$￿￿3￿ ?$#33==￿ 3$3￿3￿ ￿$?￿)￿ )$O￿￿￿ 4$4￿3=￿ )$)3O￿ 4$)￿4==￿
￿ *￿$O)￿.￿ *￿$4￿￿.￿ *3$￿￿3.￿ *3$3O3.￿ *)$￿)￿.￿ *3$￿?￿.￿ *3$)￿￿.￿ *)$￿￿3.￿ *3$￿)￿.￿
- ￿ ￿X &￿6￿￿ "#$O￿)￿ "#$)￿?￿ "￿$?O3￿ "￿#$￿)￿==￿ "￿)$)￿￿==￿ "￿￿$4??=￿ "3$￿￿￿￿ "3$￿?4￿ "￿$￿￿3￿
￿ *)$￿￿?.￿ *3$O#3.￿ *#$3O￿.￿ *#$?)#.￿ *4$￿)3.￿ *#$OO4.￿ *?$3￿3.￿ *?$#￿O.￿ *4$#)).￿
- ￿ ￿X 2 ￿ ￿ "￿$￿￿￿￿ "￿$￿))￿ "￿$33￿￿ "#$4￿3￿ "#$3O)￿ "3$?43￿ "￿$￿￿￿￿ "￿$)4￿￿ "￿$￿)?￿
￿ *￿$￿￿O.￿ *￿$O4￿.￿ *￿$3)￿.￿ *3$4￿￿.￿ *3$O4￿.￿ *3$4)O.￿ *3$￿￿O.￿ *)$￿￿O.￿ *3$#￿￿.￿
- ￿ ￿X ￿ %￿ "￿$￿O3￿ "￿$444￿ "￿$￿?#￿ "￿￿$3O￿==￿ "O$44￿==￿ "￿$O4?=￿ "￿$4￿#￿ "￿$#￿4￿ "￿$3￿3￿
￿ *3$?￿￿.￿ *3$￿￿).￿ *3$OO3.￿ *3$?O3.￿ *)$￿4).￿ *)$O￿￿.￿ *)$O34.￿ *)$O#3.￿ *3$#O￿.￿
,- &￿￿￿$*￿￿’.￿ ￿$3￿￿￿ ￿$33#￿ ￿$)3O=￿ ￿$￿O)￿ ￿$￿￿4￿ ￿$￿￿4￿ "￿$￿34￿ "￿$￿￿#￿ "￿$￿￿#￿
￿ *￿$￿￿￿.￿ *￿$￿￿4.￿ *￿$￿￿O.￿ *￿$3#).￿ *￿$3?O.￿ *￿$3)3.￿ *￿$￿￿).￿ *￿$￿￿?.￿ *￿$￿￿?.￿
;￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ "￿$￿O￿￿ "￿$￿￿)￿ "￿$￿?￿￿ 3$)O?=￿ 3$#￿￿=￿ ￿$O4?=￿ "?$￿￿#=￿ "4$￿￿4￿ "?$￿￿4=￿
￿ *￿$￿#).￿ *￿$￿#￿.￿ *￿$￿##.￿ *￿$?O).￿ *￿$￿￿#.￿ *￿$4￿4.￿ *)$￿￿3.￿ *)$344.￿ *3$)￿#.￿
%￿&￿￿￿"O￿ "￿$￿￿)￿ "￿$)￿4￿ ￿$?￿O￿ "￿$￿￿￿￿ ￿$#?￿￿ 4$￿?￿==￿ ￿$￿#￿￿ ￿$4#)￿ 4$￿)?==￿
￿ *￿$?O￿.￿ *￿$#￿?.￿ *3$￿￿￿.￿ *￿$)33.￿ *￿$4##.￿ *3$￿￿￿.￿ *￿$￿O￿.￿ *￿$￿?4.￿ *￿$?#￿.￿
6￿￿￿’￿￿￿ X [X %￿&￿O￿ ￿ "￿$)￿￿=￿ ￿ ￿ "￿$3)￿￿ ￿ ￿ "￿$OO?￿ ￿
￿ ￿ *￿$?￿￿.￿ ￿ ￿ *￿$O￿#.￿ ￿ ￿ *￿$O￿#.￿ ￿
￿￿￿￿ X [X %￿&￿O￿ ￿ ￿ "￿$￿￿￿￿ ￿ ￿ "￿$￿O4==￿ ￿ ￿ "￿$￿))==￿
￿ ￿ ￿ *￿$￿￿4.￿ ￿ ￿ *￿$￿?3.￿ ￿ ￿ *￿$￿4￿.￿
￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿$)￿3￿ ￿ ￿ ￿$#?#==￿ ￿ ￿ ￿$)?)==￿
￿ ￿ ￿ *￿$￿￿?.￿ ￿ ￿ *￿$￿￿￿.￿ ￿ ￿ *￿$￿?#.￿
/ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ 3￿￿ 3￿￿ 3￿￿ 33￿ 33￿ 33￿ 3)￿ 3)￿ 3)￿
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6￿7 ￿ )$￿￿￿ )$￿￿￿ 3$O￿￿ 3$￿￿￿ 3$?)￿ 3$3￿￿ 3$?￿￿ 3$4O￿ 3$3￿￿
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￿￿￿￿￿￿$￿￿ )￿￿ ￿
￿
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- ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
 ￿&%/ Y ￿ B￿￿6￿￿ ￿
>;￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ @￿￿6￿’￿￿￿￿￿￿ >;￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ @￿￿ &%￿ >;￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ @￿￿&￿6￿
￿ *￿.￿ *￿.￿ *3.￿ *).￿ *#.￿ *4.￿ *?.￿ *￿.￿ *O.￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
- ￿ ￿X B￿￿￿￿ #$4#?==￿ 3$￿)3=￿ 4$O￿￿==￿ 3$44O￿ ￿$￿￿O￿ #$3￿￿==￿ ?$￿￿￿==￿ #$43￿￿ ?$#￿￿==￿
￿ *￿$##?.￿ *￿$OO#.￿ *￿$?4?.￿ *￿$#￿￿.￿ *￿$#3?.￿ *￿$)3￿.￿ *3$￿￿4.￿ *3$)4).￿ *￿$4?#.￿
- ￿ ￿X &￿6￿￿ "#$O#O￿ "#$3O3￿ "￿$￿4)￿ "￿)$?3#==￿ "￿3$￿￿)==￿ "￿￿$3O￿=￿ "￿$4￿)￿ "￿$)34￿ "￿$O#￿￿
￿ *)$￿?3.￿ *)$3￿￿.￿ *#$??￿.￿ *#$3￿4.￿ *#$4￿￿.￿ *4$￿)￿.￿ *?$))4.￿ *?$#￿￿.￿ *4$)O4.￿
- ￿ ￿X 2 ￿ ￿ "￿$￿)O￿ "￿$￿3O￿ "￿$#￿￿￿ "#$￿O#￿ "#$￿￿￿￿ "3$)4￿￿ ￿$￿3￿￿ ￿$￿￿￿￿ ￿$3￿3￿
￿ *￿$￿?3.￿ *￿$￿)#.￿ *￿$#￿4.￿ *3$343.￿ *3$4￿?.￿ *3$4￿3.￿ *3$O￿4.￿ *)$￿￿￿.￿ *3$))?.￿
- ￿ ￿X ￿ %￿ "￿$￿O￿￿ "￿$4￿￿￿ "￿$￿)3￿ "￿￿$￿O)==￿ "O$#￿￿==￿ "￿$O￿￿￿ "￿$34￿￿ "￿$￿￿4￿ "￿$O?￿￿
￿ *3$?#?.￿ *3$O3￿.￿ *)$3￿￿.￿ *3$?￿￿.￿ *)$￿O￿.￿ *#$￿￿￿.￿ *)$O￿?.￿ *)$O￿￿.￿ *3$#O3.￿
,- &￿￿￿$*￿￿’.￿ ￿$￿￿￿￿ ￿$3￿#￿ ￿$3￿￿=￿ ￿$￿￿O￿ ￿$￿)3￿ ￿$￿?#￿ "￿$￿3￿￿ "￿$￿￿￿￿ "￿$￿￿￿￿
￿ *￿$￿OO.￿ *￿$￿￿￿.￿ *￿$￿￿O.￿ *￿$3￿￿.￿ *￿$3￿?.￿ *￿$3￿3.￿ *￿$￿￿￿.￿ *￿$￿￿￿.￿ *￿$￿￿￿.￿
>;￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ @￿ "￿$￿O3=￿ "￿$￿￿O=￿ "￿$￿￿￿￿ 3$#￿O=￿ 3$43￿=￿ 3$￿4#=￿ "?$3￿?=￿ "?$￿O￿￿ "?$3￿O==￿
￿ *￿$￿#).￿ *￿$￿#￿.￿ *￿$￿#￿.￿ *￿$￿￿4.￿ *￿$￿3).￿ *￿$4￿4.￿ *)$￿4￿.￿ *)$33O.￿ *3$3?).￿
%￿&￿O￿ "￿$33￿￿ "￿$4￿￿￿ )$￿￿￿￿ "￿$)O#￿ ￿$￿))￿ ￿￿$￿O￿==￿ "￿$￿4￿￿ ￿$))3￿ ￿￿$?3#==￿
￿ *￿$))4.￿ *￿$￿#￿.￿ *#$￿)4.￿ *￿$￿￿O.￿ *￿$O34.￿ *)$4￿O.￿ *￿$3￿￿.￿ *￿$￿￿#.￿ *)$#￿3.￿
6￿￿￿’￿￿￿ X [X %￿&￿O￿ ￿ "￿$##3￿ ￿ ￿ "￿$4))￿ ￿ ￿ "￿$￿￿4￿ ￿
￿ ￿ *￿$￿￿￿.￿ ￿ ￿ *￿$￿￿O.￿ ￿ ￿ *￿$￿￿4.￿ ￿
￿￿￿￿ X [X %￿&￿O￿ ￿ ￿ "￿$￿4￿￿ ￿ ￿ "￿$3)￿==￿ ￿ ￿ "￿$￿4￿==￿
￿ ￿ ￿ *￿$￿#).￿ ￿ ￿ *￿$￿￿￿.￿ ￿ ￿ *￿$￿￿?.￿
￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿$344￿ ￿ ￿ ￿$4￿3==￿ ￿ ￿ ￿$#￿3==￿
￿ ￿ ￿ *￿$3￿?.￿ ￿ ￿ *￿$￿￿￿.￿ ￿ ￿ *￿$￿O￿.￿
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￿
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- ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
 ￿&%/ Y ￿ B￿￿6￿￿ ￿
>;￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ @￿￿6￿’￿￿￿￿￿￿ >;￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ @￿￿ &%￿ >;￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ @￿￿&￿6￿
￿ *￿.￿ *￿.￿ *3.￿ *).￿ *#.￿ *4.￿ *?.￿ *￿.￿ *O.￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
- ￿ ￿X B￿￿￿￿ #$)??￿ ￿$3)O￿ )$￿￿O￿ )$O￿)￿ ￿$￿??￿ #$3￿￿=￿ 4$)3#￿ ￿$O￿#￿ #$)4?￿
￿ *3$￿￿￿.￿ *3$#￿￿.￿ *￿$O￿?.￿ *3$￿##.￿ *3$O￿).￿ *￿$￿?O.￿ *)$￿3).￿ *#$)￿￿.￿ *3$￿34.￿
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